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Les instruments islamiques constituent l'alternative la plus appropriée au financement de 

l'économie - présenter les expériences pilotes comme des modèles utilisables – 

Islamic instruments are the most appropriate alternative to financing the economy - 

presenting pilot experiences as models that can be used - 
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 :ملخص 

بدلا من التمويل التقليدي  باعتبارها أداة لتمويل وتعبئة الموارد المالية �دف هذه الدراسة إلى إبراز دور الصكوك الإسلامية في تمويل الاقتصاد 

التجارب الدولية من أجل تفعيل تجربة الصكوك الإسلامية في الجزائر وخاصة أ�ا تعاني في والذي يعتمد على الربا، حيث تم تسليط الضوء على 

  .يعها التنموية في مرحلة ما بعد البترولالآونة الأخيرة من شح الموارد المالية نتيجة انخفاض أسعار البترول وما أحوج الجزائر إلى آليات لتمويل مشار 

المالية الإسلامية، ولقد أثبتت التجربة العملية  الهندسة الدور الذي تؤديه الصكوك الإسلامية كأحد أهم منتجاتإلى  لقد توصلت هذه الدراسة

رها الهندسة المالية من جهة، ومن أجل تفعيل صناعة للصكوك الإسلامية نجاحا هائلا في بعض البلدان الإسلامية بعد استفاد�ا من المزايا التي توف

   .الصكوك الإسلامية بالجزائر ضرورة وضع نظام قانوني وتشريعي وضريبيي خاص ينظم عملية إصدار وتداول الصكوك الإسلامية من جهة أخرى

  

 .المنتجات المالية الإسلاميةالصكوك الإسلامية، إصدار الصكوك الإسلامية، التمويل الإسلامي،  : يةالكلمات المفتاح
 

 

Abstract:  

This study aims to highlight the role of Islamic Sukuk in financing the economy as a tool for 

financing and mobilizing financial resources instead of traditional financing, which is based on 

usury. The international experiences were highlighted in order to activate the experience of 

Islamic sukuk in Algeria, As a result of low oil prices and Algeria's need for mechanisms to 

finance its development projects in the post-oil phase. 

As a result of low oil prices and Algeria's need for mechanisms to finance its development 

projects in the posts-oil phase This study has reached the role played by Islamic Sukuk as one of 

the most important Islamic financial engineering products. The practical experience of Islamic 

Sukuk has proved to be a huge success in some Islamic countries after benefiting from the 

advantages offered by financial engineering. In order to activate the Islamic sukuk industry in 

Algeria, Legal, legislative and tax laws regulating the issue and circulation of Islamic Sukuk 
 
Keywords: Islamic Sukuk, Issuance of Islamic Sukuk, Islamic Finance, Islamic Financial 
Products. 
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  :مقدمة

وأصـبحت أداة الأسـرع نمــوا في  زمنيـة وجيـزة،تعتـبر الصـكوك الإسـلامية مـن ابـرز المنتجـات الماليـة الإسـلامية الـتي شـهدت انتشـارا واسـعا خـلال فـترة 

سـلامية بعيـدا عـن سوق التمويل الإسلامي باعتبارها قناة جيدة توفر حلولا تمويلية متنوعة للأفراد والشركات الراغبة في التعامل بالمعاملات الماليـة الإ

ناحية أخرى ،كما أ�ا تمتاز بمميزات تعزز فرصـة انـدماج السـوق  والحصول على تمويل يتناسب وإمكانيا�م الاجتماعية والمهنية من الربا من ناحية،

وعليــه أصــبح التوجــه نحــو سياســة التمويــل الإسـلامي اتجاهــا عالميــا تعــول عليــه الكثــير مــن الــدول لتحقيــق النمــو . الماليـة الإســلامية بالأســواق العالميــة

والـتي قـد تزيـد في العـبء علـى موازنتهـا العامـة نظـرا لارتفـاع تكلفتهـا  لتقليديـة،بدلا من الاعتمـاد علـى وسـائل التمويـل ا والاستقرار الاقتصادي لها،

  . ومخاطرها ،وهنا يأتي دور الصكوك الإسلامية كإحدى أدوات المالية المهمة في توفير التمويل للحكومات ومن بينها الجزائر 

 الإشكالية الرئيسية:  

  :ذا السياق هوبناءا على ما تقدم السؤال الجوهري الذي يطرح في ه

   الاسـتفادة إلى أي مدى يمكن للصكوك الإسلامية أن تكون بديل تمويلي في ظل ضعف القدرة على تعبئة الموارد؟ وما مـدى

 من التجارب الدولية من أجل تفعيل تجربة الصكوك الإسلامية في الجزائر؟

  

 الأسئلة الفرعية:  

  الاقتصاد؟كيف يمكن للصكوك الإسلامية أن تساهم في تمويل 

 هل تعتبر الصكوك الإسلامية البديل الأنسب للأساليب التقليدية في تمويل الاقتصاد؟ 

 ؟ ما هي الخصائص التي تميز الصكوك الإسلامية ؟وما هي أنواع الصكوك الإسلامية  

  وانتشـارها  والتجـدد، تنوعكـال خصـائص مـن بـه تتميـز بمـا الإسـلامية للصكوك تعرضها خلال من الدراسة أهمية تنبع : :أهمية الدراسة

 حيـث بـرزت الشرعية، والمصداقية الاقتصادية الكفاءة بين الجمع من تتمكن حتى لتداولها وآليات ضوابط وضع على والعمل المتسارع،

 الأسـواق الماليـة في حيـزا لهـا تجـد أن اسـتطاعت والـتي الإسـلامية، المصـرفية الصـناعة منتجـات أهـم مـن كواحـدة الإسـلامية الصـكوك

 .الدولية

  تتجلى أهداف الدراسة فيما يلي :أهداف الدراسة:  

 التعرف على الصكوك الإسلامية كأداة تمويلية وأبرز مميزا�ا. 

 محاولة رصد التجربة العالمية في مجال الصكوك الإسلامية ووتيرة نموها. 

 محاولة تحديد فرص نجاح اعتماد آلية التمويل بالصكوك الإسلامية في الجزائر. 

 محاولة إدراك درجة الاستفادة الممكنة من تقنيات الهندسة المالية في تطوير الصكوك الإسلامية. 

  :تم تقسيم الدراسة إلى ثلاث محاور و هي كالتالي: الدراسة تقسيم 

 الإطار  المفاهيمي للصكوك الإسلامية:المحور الأول. 

  ميةرصد التجربة الدولية في مجال الصكوك الإسلا:المحور الثاني. 

 أفاق اعتماد آلية التمويل بالصكوك الإسلامية في الجزائر: المحور الثالث. 
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  :الإطار المفاهيمي للصكوك الإسلامية:المحو الأول

 إضـافة الربويـة، للسـندات شـرعيا بـديلا تعـد فهـي الشـريعة الإسـلامية، أحكـام مـع المتوافقـة الماليـة الأوراق أبـرز مـن واحـدة الإسـلامية الصكوك تعد

وعليـه سـيتم التطـرق إلى المفـاهيم المتعلقـة . الأخـيرة الآونـة في واضـح بشـكل الإسـلامية الصـكوك صـناعة وقـد بـرزت أصـيلا، إسـلاميا منتجـا لكو�ـا

  :�ا

   :وردت عدة تعاريف للصكوك الإسلامية نذكر من بينها: تعريف الصكوك الإسلامية -1

 أو خـدمات أو منافع أو أعيان شائعة ملكية حصصا تمثل القيمة متساوية وثائق " عن عبارة الصكوك :المراجعة و المحاسبة تعريف هيئة -

اسـتخدامها فيمـا وبـدء  الاكتتـاب بـاب وقفـل الصـكوك قيمـة تحصـيل بعـد خـاص، وذلـك اسـتثماري نشـاط أو معـين مشـروع في موجـودات

 ."1أصدرت من أجل 

 أصـحا�ا بأسمـاء مسـجلة و القيمـة، متسـاوية حصـص إلى رأس المـال تجزئـة علـى تقـوم اسـتثمارية أداة" الإسـلامي هـي الفقـه تعريـف مجمـع -

  "2.منهم فيه كل ملكية بنسبة إليه يتحول ما و المال في رأس شائعة حصصا يملكون باعتبارهم

 ماليـة سـوق في للتـداول لهـا، وقابلـة المنشـئة الجهـة عـن الماليـة الذمة مفصولة مالية صكوك إلى شرعا المقبولة الأصول هي تحويل"  تعرف أيضا -

 وذات ، أعيانا غالبا محلها يكون أن شريطة مالية سوق في للتداول غير وقابلة بعائد محددة آجال وذات أعيانا، غالباً  محلها يكون أن شريطة

 "3.المخاطر من خالي غير ولكن ، غير محدد بعائد محددة آجال

في  المشـاركة أسـاس علـى �ـا، وذلـك المحـررة القيمـة دفـع مقابـل فيهـا يكتتبـون مـن بأسمـاء القيمـة والصـادرة الموحـدة الوثـائق"هـي  تعريـف أخـر -

 لرأس المنتظمة التدريجية التصفية مراعاة الشيوع، مع على المعلنة النسب بحسب فيه المستثمر المشروع من المتحققة الإيرادات أو الأرباح نتائج

 السـندات وهـذه .التـام السـداد حـتى جزئيـاً  السـندات قيمـة لإطفـاء الصـافية مـن الأربـاح المتبقيـة الحصـة تخصـيص طريـق عـن بـه المكتتـب المـال

   4"القراض أو المضاربة على الفقهي في أساسها تعتمد

أو  ملكيـة فـي شـائعة حصـة تمثـل القيمـة، اسـتثمارية متسـاوية تعريـف للصـكوك الإسـلامية هـي وثـائق صـياغة يمكـن السـابقة التعـاريف ومـن

 .وفق صيغ التمويل الإسلامية مع الالتزام بالضوابط الشرعية استثماري مباحا شرعيا، وتصدر نشاط

  

 وذلـك الماليـة التقليديـة الأوراق مـن غيرهـا عـن تميزهـا خصـائص ذات ماليـة ورقـة الإسـلامية الصـكوك تعـد :خصـائص الصـكوك الإسـلامية -2

 الماليـة الأوراق كليـا عـن اختلافهـا يعـني لا هـذا لكـن الـتي تحكمهـا، الشـرعية الضـوابط عـن والناتجـة �ـا تتحلـى الـتي السـامية المميـزات لـبعض

  : 5الإسلامية وهي كالتالي الصكوك �ا تنفرد التي الخصائص إبراز سيتم وعليه والمبنى، في الجوهر الاختلاف يكمن التقليدية، وإنما

 شرعية وضوابط أسس على مبنية مالية ورقة. 

 المبدأ حيث من للتداول قابلة. 

 كفاءة، وتستثمر في نشاط مباح ذات استثمارية أداة.. 

 الخسارة وتحمل الربح استحقاق مبدأ على قائمة. 

 التصرف ملكية دون الموجودات في شائعة ملكية تمثل. 

 الملكية أعباء تحمل. 

 للتجزئة قابلة وغير القيمة متساوية بفئات الإسلامية الصكوك تصدر. 
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 تملكها في ترغب أو لأصول مالكة جهة عن الإسلامية الصكوك تصدر. 

 الشريك أو الوكيل أو المضارب ضمان انتفاء. 

 شرعي عقد أساس على تصدر. 

  خالية من الربا مما يجنب الآثار السلبية التي يسببها من تضخم وسوء تخصيص الموارد وربط القرار الاستثماري بمسايرة التذبـذب الحاصـل

 .في أسعار الفائدة

 يمكـن فإنـه لـذلك الإسـلامية التمويـل صـيغ وفـق تـتم الـتي إصـدارها آليـات بـاختلاف الإسـلامية الصـكوك تتعـدد :أنواع الصكوك الإسلامية -3

  :التالي النحو على الصكوك تصنيف تلك

 يـدر اسـتثماري في مشـروع خـدمات أو منـافع أو أعيـان ملكيـة في شـائعة حصـة تمثـل القيمـة متسـاوية وثـائق عـن عبـارة" :صـكوك الإجـارة  -  أ

 الأسـواق في للتـداول قابلـة ماليـة بصـكوك أوراق إلى الإجـارة عقـد�ـا  يتعلـق الـتي والخـدمات والمنـافع الأعيـان تحويـل منهـا والغـرض دخـلاً،

  :7في تتمثل رئيسية خمسة أنواع  إلى الإجارة صكوك وتنقسم." 6الثانوية

 وسيط يصدرها أو باستئجارها، موعود أوعين مؤجرة عين مالك يصدرها القيمة متساوية وثائق "هي :المؤجرة الموجودات ملكية صكوك )1

  ."الصكوك لحملة مملوكة العين وتصبح فيها، الاكتتاب ثمنها من حصيلة واستيفاء بيعها بغرض المالك، عن ينوب مالي

  :نوعان وهي: الموجودة الأعيان منافع ملكية صكوك )2

 حصـيلة مـن أجر�ـا واسـتيفاء منافعهـا إجـارة مـالي، بغـرض وسـيط طريـق عـن أو بنفسـه موجـودة، عـين مالـك يصـدرها القيمـة متسـاوية وثـائق 

  .صاحبها وحيازة ملك في عين على الصكوك هذه وتعتمد الصكوك، مملوكة لحملة العين منفعة وتصبح فيها، الاكتتاب

 واسـتيفاء إجار�ـا إعـادة بغـرض مـالي، وسـيط طريـقعـن  أو بنفسـه ،)مسـتأجر( موجـودة عـين منفعـة مالـك يصـدرها القيمـة متسـاوية وثـائق 

هنـا  العـين أن حيـث سـابقتها عـن الصـكوك هـذه وتختلـف الصـكوك لحملـة مملوكـة العـين وتصـبح منفعـة فيهـا، الاكتتـاب حصـيلة مـن أجر�ـا

  .في حيازته هي الذي المستأجر وإنما الأصلي المالك ليس هنا الصكوك ومصدر مالكها، من مستأجرة

 الذمـة في موصـوفة أعيـان إجـارة إصـدارها بغـرض يـتم القيمـة متسـاوية وثـائق" هـي :الذمـة فـي الموصـوفة الأعيـان منـافع ملكيـة صـكوك )3

 مـن النـوع هـذا يميـز والـذي ."الصـكوك لحملـة مملوكـة الذمـة في الموصـوفة العـين وتصـبح منفعـة .فيهـا الاكتتـاب حصـيلة مـن الأجـرة واسـتيفاء

 التـداول لأحكـام بيـان وسـيأتي لاحقـاً  الجهالـة، تنفـي بمواصـفات فقـط موصـوفة العين أن الموجودة الأعيان منافع ملكية عن صكوك الصكوك

  .الأول النوع عن تختلف تداول لضوابط النوع هذا يخضع حيث

 التعلـيم كمنفعة( معين طرف من الخدمة بغرض تقديم إصدارها يتم القيمة متساوية وثائق "هي :معين طرف من الخدمات ملكية صكوك )4

  ."الصكوك لحملة مملوكة الخدمات تلك وتصبح فيها، حصيلة الاكتتاب من الأجرة واستيفاء )مسمّاة جامعة من

 مصـدر مـن الخدمـة تقـديم بغـرض يـتم إصـدارها القيمـة متسـاوية وثـائق "هـي :الذمـة فـي موصـوف طـرف مـن الخـدمات ملكيـة صـكوك )5

 وتصـبح فيهـا، الاكتتـاب حصـيلة مـن الأجـرة واسـتيفاء )تسـميتها دون مواصـفا�ا يـتم تحديـد جامعـة مـن التعلـيم كمنفعة( الذمة في موصوف

  ."الصكوك لحملة مملوكة تلك الخدمات

 مـن عقـد أسـاس علـى نشـاط تمويـل إنشـاء مشـروع أو في حصـيلتها لاسـتخدام إصـدارها يـتم القيمـة متسـاوية وثائق "هي :المشاركة صكوك  - ب

 أسـاس المشـاركة علـى صـكوك وتـدار حصصـهم، الصـكوك في حـدود لحملـة ملكـاً  النشـاط موجـودات أو ويصـبح المشـروع المشـاركة، عقـود

  :وتنقسم إلى ثلاثة انواع" 8.بالاستثمار الوكالة أساس على أو المضاربة أساس على أو الشركة

 لإدار�ا غيرهم أو الشركاء أحد الشركة بتعيين أساس على تدار أنشطة أو مشروعات تمثل مشاركة وثائق هي :الشركة صكوك. 

 9لإدار�ا غيرهم أو الشركاء من مضارب بتعيين أساس المضاربة على تدار أنشطة أو مشروعات تمثل مشاركة وثائق هي :المضاربة صكوك.  
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 حملـة عـن وكيـل بتعيـين بالاسـتثمار أسـاس الوكالـة علـى تـدار أنشـطة أو مشـروعات تمثـل مشـاركة وثـائق هـي :بالاسـتثمار الوكالـة صـكوك 

  .10لإدار�ا الصكوك

 فهـي ، الصـكوك لحملـة مملوكـة السـلم وتصـبح سـلعة السـلم، مـال رأس لتحصـيل إصـدارها؛ يـتم القيمـة متسـاوية وثـائق هـي :السـلم صـكوك  - ت

 .11السلم عقد على قائمة

 مملوكـاً  المصـنوع ويصـبح سـلعة، تصـنيع في الاكتتـاب فيهـا حصـيلة لاسـتخدام إصـدارها يـتم القيمـة متسـاوية وثائق هي  :الاستصناع صكوك  - ث

  12.للصانع المقدم المبلغ تمثل فهي الصكوك، لحملة

 وسـيتم ، الصـكوك لحملة مملوكة المرابحة سلعة المرابحة، وتصبح سلعة شراء لتمويل إصدارها يتم القيمة متساوية وثائق هي :المرابحة صكوك  - ج

 المرابحة عقد محل السلعة تسليم بعد مداينة من تحتويه لما صكوك المرابحة تداول ضوابط توضيح لاحقاً 

  13.بالشراء الآمر للعميل

 ويصـبح المزارعـة، أسـاس علـى مشروع تمويل فيها في الاكتتاب حصيلة لاستخدام إصدارها يتم القيمة متساوية وثائق هي :المزارعة صكوك  - ح

 ليـتم الأرض الأطـراف أحـد يقـدم حيـث الفلاحـي با�ـال تتعلـق صـكوك حـدده العقـد، وهـي مـا وفـق المحصـول في حصـة الصـكوك لحملـة

  14.)المحصول( الأرض من خراج مشاعاً  حصةً  العقد في عليها المتفق الحصة وتكون الصكوك، حصيلة من المكون المال زراعتها برأس

 علـى ورعايتهـا عليهـا والإنفـاق مثمـرة سـقي أشـجار في حصـيلتها لاسـتخدام إصـدارها يـتم القيمـة متسـاوية وثـائق "هـي :المسـاقاة صـكوك  - خ

 التعاقد محل الأشجار مالك يصدرها العقد، وصكوك  المساقاة حدده ما وفق الثمرة حصة من الصكوك لحملة ويصبح المساقاة، عقد أساس

  15."المساقاة عقد المنتجة بموجب المحاصيل في حملتها ويتشارك والرعاية السقي عمليات تمويل أجل من

 أعمـال مـن الغـرس هـذا يتطلبـه وفيمـا غـرس أشـجار في حصـيلتها لاسـتخدام إصـدارها يـتم القيمـة متسـاوية وثـائق هـي :المغارسـة صـكوك  - د

  16."والغرس الأرض في حصة لحملة الصكوك ويصبح المغارسة، عقد أساس على ونفقات

 في مضمو�ا يحدد نمطية وقفية حجج توثقها وقف جديد لإنشاء المطلوب المال تجزئة من نتجت القيمة متساوية وثائق وهي :وقفية صكوك  - ذ

وجـه  في بـه يتـبرر أن يريـد الـذي المـال مقـدار المحسـن يحـدد أن هنـا بالاكتتـاب ويقصـد �ـا، المحسـنون للاكتتـاب اسـتدعاء ويـتم الإصـدار نشـرة

 أن ويمكـن .�ـا التـبرر يرغـب الـتي الوقفيـة الخيريـة الصـكوك عـدد تعيـين طريـق عـن وذلـك الاكتتـاب نشـرة تحـدده الـذي الـبر وجـوه مـن مسـمى

 17."كالمساجد والمستشفيات مجانية لمنفعة الوقفي الأصل يكون

توفر الصكوك الإسـلامية تمـويلا مسـتقرا وحقيقيـا للدولـة مـن مـوارد موجـود فعـلا في الـدورة  الاقتصـادية، : دور الصكوك في تمويل الاقتصاد -4

مــن أثــار الفجــوات التضــخمية فيــه، كمــا تعتــبر الصــكوك مــن أفضــل الصــيغ المتوافقــة ممــا يجعلهــا تلعــب دورا بــارزا في إنعــاش الاقتصــاد والتقليــل 

  :وأحكام الشريعة وأداة فعالة لتمويل المشاريع الضخمة، ويتجلى دور الصكوك الإٍسلامية في الاقتصاد من خلال ما يلي

ت الماليـة التقليديـة  تعطـي حلـولا مؤقتـة لإشـكالية بـالرغم مـن أن الأدوا:.للدولـة العامـة الموازنـة عجـز تمويـل فـي الإسلامية الصكوك دور -1

ادمــة، عجـز الموازنـة العامـة، إلى أ�ـا تتسـبب لاحقـا في زيـادة نفقا�ـا وإحـداث أثـار تضـخمية ،وزيـادة الأعبـاء العامـة علـى الأجيـال الحاليـة والق

لقادرة على أن تكون البديل الأنسـب لهـذه الأدوات في نتيجة طبيعتها الربية والتضخمية، وتعتبر الصكوك الإسلامية أحد أهم الابتكارات ، ا

 :18تمويل عجز الموازنة العامة من خلال ما تقدمه من مزايا والمتمثلة في

 هـا إلا التخفيف من الميزانية العامة للدولة ،ومن ثم تخفيف احتياجا�ا المالية، وتوفير موارد ماليـة يمكـن توجيههـا لأغـراض أخـرى لا مكـن تحقيق

 .الميزانية العامةمن خلال 

 التخفيف من حجم الحكومة، مما يقلل من مركزية القرار، ومن احتمالات الدخول الفساد والاستغلال. 
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 المصرفي الجهاز خارج الموجودة الأموال استقطاب. 

  الوطني الاقتصاد داخل السيولة إدارة. 

 

 البـنى مشـاريع لتمويـل اسـتغلالها أداة يمكـن الإسـلامية الصـكوك :والتنمويـة التحتيـة البنـى ريـع مشـا تمويـل فـي الإسـلامية الصـكوك دور -2

 فالصـكوك والمسـتثمر، المصـدر مـن لكـل فوائـد تحقـق بـذلك كبـيرة، وهـي أمـوال رؤوس إقامتهـا تتطلـب الـتي الضـخمة والمشـاريع التحتيـة

 يمكـن المثـال سـبيل فعلـى العـام، والـدين الخزينـة سـندات علـى الاعتمـاد مـن بـدلا المشـاريع تمويـل تلـك في الـدول احتياجـات تلـبي الإسـلامية

 بغـرض تراهـا لا مصـلحة عامـة لتحقيـق إقامتهـا في الحكومـة ترغـب والـتي عـام نفـع ذات مشـاريع لتمويـل الإجـارة صكوك للحكومات إصدار

 أصحاب من المستأجر هي هنا الحكومة تكون حيث البنية التحتية مشروعات وسائر والسدود المطارات والطرق الجسور بناء كتمويل الربح،

 للمـواطنين المشـاريع تلـك بإتاحـة-مسـتأجر بصـفتها - الحكومـة تقـوم ثم للدولـة الأعيـان المـؤجرة هـذه مـلاك بمثابـة هـم الـذين الصـكوك

 فة الإسـلاميةفالصـير  العقاريـة، والتنميـة بـرامج الإسـكان تمويـل في المنـافع إجـارة صكوك استخدام أيضا يمكن كما والانتفاع �ا، لاستخدامها

 .19مختلفة منخفضة وبآجال وبتكلفة عالية بكفاءة الحكومية المشاريع تمويل رمج ا ب قيادة على قادرة المتنوعة بأدوا�ا

 علـى صـكوك إصـدار فـيمكن الحكوميـة التمويـل صـكوك وأجـال أنـواع تتعـدد :الكبـرى الاقتصـادية للقطاعـات الحكومية الصكوك تمويل -3

 الخ، وسـنركز...التجاريـة الصـناعية، الزراعيـة، القطاعـات في المشاريع لتمويل استخدامها يمكن حيث المشروع فيهيوجد  الذي القطاع حسب

  .20الذكر سالفة الكبرى القطاعات على هنا

أساسـيا  ركنـا يعتـبر أنـه إلا والفـرد، الدولـة علـى عائـدات تـدر الـتي القطاعـات أكـبر الزراعـي القطـاع يعـد لا قـد :الزراعـي القطـاع تمويـل  -  أ

 و الزراعيـة، المشـاريع للعديـد مـن جديـدة تمويل كآلية الإسلامية الصكوك استخدام للدولة يمكن و .المتوازنة الاقتصادية التنمية لتحقيق

  :نجد ا�ال هذا في تصدر أن يمكن التي الصكوك بين من

 السلم بصكوك التمويل 

 الزراعية بالصكوك التمويل 

 الصكوك بواسطة للزراعة المتكامل التمويل 

 مصادر الدخل تنويع قطاعات أهم كأحد سواء التنمية، استراتيجية ركائز من هامة ركيزة الصناعة قطاع يعد :الصناعي القطاع تمويل  - ب

 مضـافة قيمـة وتحقيـق ا�تمع من احتياجات كبير جانب سد في الإسهام لقدرة أو ناحية، من النفط على الاعتماد من الحد و القومي

 إسـلامية صـكوك إصـدار في الماليـة وملاء�ـا أصـولها مـن أن تسـتفيد الصـناعية الشـركات ويمكـن .أخـرى ناحيـة مـن الوطنيـة للموارد أكبر

 :منها الصكوك أنواع من العديد تستخدم أن يمكن حيث مصادر التمويل، لتنويع كآلية مشاريعها مختلف لتمويل

 الاستصناع بصكوك التمويل. 

 الصناعية المضاربة بصكوك التمويل. 

 الحكومية المشاركة بصكوك التمويل 

 ومنـاطق الإنتـاج منـاطق بـين الصـلة ربـط أسـاس علـى يقـوم اقتصـادي نشـاط التجـارة تعـد :الخـدمات و التجـارة قطـاع تمويـل  - ت

 في نفـس تسـهلك مـا غالبـا ملموسـة غـير وإنتاجيـة اسـتهلاكية مواد ببيع تتعلق أنشطة فهي الخدمات أما ،)البائع والمشتري( الاستهلاك

 :بينها من نذكر أن يمكن التي الشرعية التمويل بصكوك والخدمية التجارية العمليات تمويل ويمكن .فيه تنتج الذي الوقت

 المرابحة بصكوك التمويل 

 المضاربة بصكوك التمويل 
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 الإجارة بصكوك التمويل  

  .الإسلاميةرصد التجربة الدولية في مجال الصكوك : المحور الثاني

ســـعت بعـــض الـــدول الإســـلامية إلى إصـــدار  أدوات ماليـــة إســـلامية، وقـــد أثبتـــت التجربـــة العمليـــة نجاحـــا هـــائلا في كثـــير مـــن الـــدول الإســـلامية، 

  : ونستعرض هنا وبشكل مختصر  تجارب هذه الدول وهي كما يلي

 لقانون وامتدادا الآن حتى عملياً  أن لم  يفعل إلاّ  1981سنة  قانون بموجب الإسلامية الصكوك قنّنت دولة أول دولة الأردن تعتبر :لأردنا -1

 وخاصـة التعريفـات، :تضـمّن م2012لسـنة ) 30 ( الـرقم ليحمـل وتم إقـراره عـامين لمـدة وضـعه على العمل استمر حيث المقارضة، سندات

 المصـدرة الجهـات الصـكوك، إصـدار في مباشـرة علاقـة ولهـا القـانون في المشـكلة الهيئـات والموجـودات والمنـافع، والمشـروع الصـكوك تعريـف

 موافقـة أخـذ بعـد والمؤسسـات العامـة العامـة الرسميـة والمؤسسـات وهـي الحكومـة  ، خـاص غـرض ذات شـركة خـلال مـن أو للصـكوك مباشـرة

 /ا�لـس موافقـة علـى تحصـل الـتي والمؤسسـات الإسلامي، والشركات التمويل خدمات تقدم التي الشركات الإسلامية، والبنوك الوزراء، مجلس

 تحديـد مـع خـاص غـرض ذات شـركة بواسـطة أو مباشـرة :الحكوميـة  الصكوك إصدار /ومتابعة مصالحهم تمثيلهم تتولى الصكوك مالكي هيئة

 مخـاطر لمواجهـة صـندوق للجهـة المصـدرة  تأسـيس) 18،17(الحكوميـة  الوحـدات موازنـات قـانون أو العامـة، الموازنة في ذلك حجمها وذكر

 اشـتمل الـتي الضـمانات ومـن /والهيئـة ا�لـس من مشترك بقرار مالكي الصكوك على الصندوق هذا موجودات وتوزع المشروع، في الاستثمار

 .منها الاستفادة وشروط الإعفاءات .والإدارية القانونية الضمانات المالية، الشرعية الضمانات الضمانات :القانون عليها

 شـركات في الحكومـة لأسـهم بخصخصـة مؤقتـة الحكوميـة، المشـاركة شـهادات السـودان وبنـك السـودان تصـدر 1998سـنة  منـذ :السـودان -2

 المركـزي البنـك شـهادات اسـتخدام يـتم بينمـا الموازنـة، في العجـز المـوارد لتمويـل الحكوميـة لتعبئـة المشـاركة شـهادات إصـدار ويتم العام، القطاع

 6 بقيمة مرّة، لأول الحكومية  الاستثمار صكوك بإصدار السودانية حكومة قامت 2003 أبريل ، وفيالنقدية للسياسة كأداة رئيسية بصفة

 عـن نيابـة كمضـارب الصـكوك هـذه السـودانية بـإدارة الماليـة الخـدمات شـركة الحكوميـة وتقـوم  والمشـاريع الأصـول لتمويـل سوداني بليون دينار

 .المالية وزارة

 ،وبعـد الملاحظـات المقدمـة مـن هيئـة علمـاء الأزهـر  وبعـض201321مـاي 07الصـادر بتـاريخ  2013لسـنة 10بموجـب قـانون رقـم : مصر -3

 تملـّك وخضـوع العـام الملـك أصـول مقابـل إصـدار صـكوك منـع :مـا يلـي تضـمّنت مـادة 30يحتـوي -المتخصصـين بعـض مـن الانتقـادات

 تكـون الشـهادات ،) 06المـادة( SVPعلـى  الشـرعية الهيئـة رقابـة ،)03 المـادة(الصكوك  في العينة منع السارية، للقوانين للأصول الأجانب

 والمحـافظ الاسـتثمارية الصـناديق صـكوك ذلـك في بمـا المعروفـة الشـرعية العقـود مـن أي أسـاس على يكون إصدار الصكوك ،)07 المادة( اسمية

 تحديـد إصـدار، لكـل أمـين تعيـين إصـدار ضـرورة اي لقيمـة أدنى حـد تحديـد ،)خامسا/08المادة( الثلثين على والمنافع الأعيان تقل ألاّ  بشرط

 قيمتها بدفع مد�ا �اية في الصكوك الاصدار من المستفيدة الجهة ،استرداد)15 المادة( سنة 12ب الحكومية والخدمات المنافع صكوك مدة

 19المـادة( وأصـوله الفقـه دكـاترة في الشـرعية الهيئـات في العضـوية حصـر ،) 17المـادة(الاسـترداد وقـت الموجـودات القائمـة بشـراء لمالكيهـا

 ضـريبية حـوافز تكـريس) 23المـادة( لمصـلحتهم تراكمـي احتيـاطي انشـاء يجـوز كمـا مصـالحاهم لتمثيـل الصـكوك حاملـة هيئـة انشـاء ،جـواز)

 للوسـائل اللجـوء امكانيـة مـع الاقتصـادية للمحـاكم في المنازعـات للفصـل القضـائي الاختصـاص مـنح ) المـادة(والتـداول الاصـدار لعمليـات

 ).30-27المادة ( ختامية عقوبات وفرض) 26المادة(البديلة

 17/06/2007 بتـاريخ الصـكوك الإسـلامية بتنظـيم خاصـا وزاريـا قرارا المركزي الكويت بنك مع بالتنسيق التجارة وزارة أصدرت :الكويت -4

 الماليـة الأوراق تـداول تنظـيم شـأن في 1990لسـنة 31رقـم وم بالقـانونللمرسـ التنفيذيـة اللائحة من13 رقم المادة على تعديل إجراء يتضمن

بإصـدار  الصـادر القـرار أو سـندات إصـدار طريـق عن بالاقتراض الصادر القرار بنصّ  06رقم نص البند واستبدال الاستثمار، صناديق وإنشاء
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 بقيمـة سـنوات لمـدة خمـس أوروبيـة لدولـة إجـارة صـكوك أول إصـدار في الكـويتي التمويـل بيـت مشـاركة التقنيـة هـذه انجـازات ومـن. صـكوك

 .مليون يورو30بلغت  للبنك بحصة الألمانية ساكسوني ولاية لصالح يورو، مليون100

،هـذا علـى جانـب 2001مليـون دولار  في سـنة  750بدأت مؤسسة نقد البحرين بإصـدار عشـرة إصـدارات الصـكوك إجـارة بلـغ  :البحرين -5

مليـون دولار، وتعـد مملكـة البحـرين مركـزا ماليـا إسـلاميا عالميـا ،إضـافة إلى كو�ـا مقـرا للسـوق الماليـة الإسـلامية  25إصدار صكوك سـلم بمبلـغ 

 .الدولية

ــ -6 قامــت حكومــة دبي ممثلــة بــدائرة الطــيران المــدني بتوقيــع اتفاقيــة مــع ســتة بنــوك إســلامية بــإدارة بنــك دبي : ة المتحــدة وقطــرالإمــارات العربي

الإسلامي، تم بموجبها إصدار صكوك إجارة بقيمة بليـون دولار أمريكـي، تم تغطيتهـا بالكامـل، وفي قطـر فقـد أدار كـل مـن بنـك ،وبنـك قطـر 

مليـون  1000-500ر صـكوك قطـر العالميـة  وهـي صـكوك إجـارة إسـلامية تـراوح حجـم الإصـدار فيهـا مـابينالإسـلامي الـدولي عمليـة إصـدا

 22.دولار  أمريكي، لإنشاء مدينة حمد الطبية في الدوحة

 -الاسـتثمار الحكـومي شـهادات تـدعى الإسـلامية الشـريعة أحكـام مـع  متوافقـة حكوميـة صـكوك الماليزيـة الحكومـة أصـدرت :ماليزيـا -7

Government Investment Certificates-GIC -   الإسـلامية الصـكوك وهنـاك ، 1983وذلـك في سـنة 

أحـد  الصـكوك هـذه وتعـد طاقـة، محطـة لإنشـاء صـكوكاً  في ماليزيـا القابضـة باوسـتهد شـركة أصـدرت حيـث الخاصـة، الشـركات  عـن الصـادرة

التعامـل بالإصـدارات  بتنظـيم قامـت فقـد ،1990 سـنة  ماليزيـا في هـذه الصـكوك فكـرة طرحـت حيـث السوق، في البارزة التعاملات أشكال

 .23الماليزية الإسلامية المال عليها سوق أطلق رسمية، جهة طريق عن الإسلامية

جسـر (مليـون دولار، ومخصصـة لتمويـل بنـاء جسـر معلـق علـى مضـيق البوسـفور  200،صكوك مشاركة بمبلـغ 1984صدرت في سنة :تركيا  -8

هذا الإصـدار قبـولا واسـعا مـن المـواطنين ،در دخـلا جيـدا لأصـحاب الصـكوك ،وتعـد هـذه الصـكوك مـن الأدوات الماليـة ولاقى ) محمد الفاتح

 .المتداولة في بورصة أستانبول

أصدرت المصارف والمؤسسات التمويلية شهادات تسمى المشاركة لآجل محدد، وهي قابلة للتحويـل وتعتمـد علـى مبـدأ المشـاركة :الباكستان   -9

 .ربح والخسارة، ووظيفتها تعبئة موارد تمويلية متوسطة وطويلة الأجل بالعملة المحلية للصناعة وغيرهافي ال

  .أفاق اعتماد آلية التمويل بالصكوك الإسلامية في الجزائر:  المحور الثالث

 قـررت لـو تفاديـه أخـرى يسـتوجب حـالات في تشـريعي فـراغ علـى وتنبيهـا التجـارب، لـبعض نقـدا اعتبارهـا يمكـن الـتي الملاحظـات بعـض نورد

  :الإسلامية بالصكوك خاص قانون سنّ  الجزائرية الحكومة

 .التعديلات إحداث المالية لتسهيل الهيئات من قرارات شكل على جاء الدول معظم في الإسلامي للصكوك المنظمة الأحكام.  

 تسـديد يجـب الـتي السـندات حكـم في المضـاربة صـك يجعـل السـداد اسـترداد لأنّ  الصـكوك والأصـحّ  سـداد كلمـة القـوانين بعـض اسـتعملت 

 السداد مصطلح على استعمال )مثلا البريطانية( المالية الهيئات بعض إصرار أنّ  وحيث .عليه المتفق الأجل حلول عند والفوائد المترتبة قيمتها

 الأدوات هـذه حقيقة أثبتت الأوربية فالتجارب إذن فعلا، وهو الواقع الاسم سوى السندات عن التمايز من لها ليس الصكوك هذه أنّ  يعني

 .المضمون حساب على الشكل التيّ راعت منها العربية عكس على المالية

 .الإسلامية الشرعية تمنحها القانونية التي لطبيعتها تعويم )الكويتي المصري، الإماراتي،( الملكية وليس الدين أدوات باب في إدراجها 

 ..)الكويت البحرين،( الإيجارية  العينة أو )ماليزيا( العينة بيع تتضمّن الإصدارات معظم 

 المـذكور الخـامس بالشـرط يخـلّ  قـد ممـّا )لأذونـات الخزانـة بـديل( الأجـل قصـيرة الصـكوك )البحريني،المـاليزي( المركزيـة البنـوك بعـض اسـتعملت 

 .نقود عن عبارة يزال لا أو إنجازه في يبدأ المشروع لم كان إذا التداول جواز عدم المتضمن سابقا
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  :التحديات والعوائق اعتماد التمويل  بالصكوك الإسلامية بالجزائر -1

يشكل غيـاب الإطـار القـانوني والتشـريعي الـذي يـنظم العمـل بالصـكوك الإسـلامية في الجزائـر عائقـا وتحـديا كبـيرا في تفعيـل التعامـل بالصـكوك 

ي الإسلامية حيث لم يتضمن القانون لمصرفي الجزائري متمثلا في قانون النقد والقرض أحكاما تراعـي الضـوابط الشـرعية للعمـل المـالي الإسـلام

ة منهــا الصــكوك الإســلامية وكــذلك علــى مســتوى التشــريعات الجبائيــة الــتي لهــا صــلة مباشــرة بالعمــل المصــرفي والمــالي ،ولعــل أكــبر عــائق وخاصــ

يواجـــه تطبيـــق الصـــكوك الإســــلامية في الجزائـــر هـــو غيــــاب الاعـــتراف القـــانوني بالصـــناعة الإســــلامية بصـــفة شـــاملة ،ومــــن بـــين هـــذه العوائــــق 

  :24والتحديات ما يلي 

غيـاب تـام لعقـود التمويـل الإسـلامي والـتي تصـدر الصـكوك الإسـلامية علـى أساسـها وذلـك بـالرجوع إلى قـانون رقـم : قانون النقد والقرض-

  .المتعلق بالنقد والقرض2003اوت 26مؤرالنقد والفخ في  1-03والأمر 90/10

ــر ســلامية تحــت مســمى الســندات الإســلامية ضــمن القــيم رفضــت لجنــة تنظــيم ومراقبــة عمليــات البورصــة إدراج الصــكوك الإ: بورصــة الجزائ

  المنقولة المتداولة في السوق الجزائرية مبررة بعدم وجود سند قانوني يجيز ذلك 

لا يتــيح القــانون التجــاري الجزائــري إصــدار صــكوك الاســتثمار بصــفتها تمثــل حقــوق ملكيــة متســاوية القيمــة دون أن يكــون :القــانون التجــاري

همين ،فــالقيم المنقولــة الــتي تتــيح القــانون لشـركات الأســهم إصــدارها أســهم أو شــهادات اســتثمار تمثــل ملكيــة في رأس مــال لحاملهـا صــفة المســا

  .الشركة أو سندات بمختلف أنواعها تمثل ديو�ا عليها

صـفتها صـيغ ناقلـة لملكيـة إن إصدار صكوك إسلامية قائمة على صيغ البيوع كالبيع الأجل والسـلم وفـق للقواعـد الشـرعية ب: قانون الضرائب

صـة أعيان قد تؤدي إلى معاملة ضريبية مجحفة بحق هذه الأدوات إذا ما قورنت بنظير�ا التقليديـة أي إذا طبقـت عليهـا الأحكـام الضـريبية الخا

  .لتقليديةبعقود البيع والذي سوف يطبق على ثمن البيع أو الإستصناع فإنه سيؤثر على تنافسية هذه الأداة مقارنة بغريمتها ا

هنـاك العديـد مـن الحلـول الممكـن اقتراحهـا لتفعيـل الإصـدار والتعامـل بالصـكوك الإســلامية : أفـاق صـناعة الصـكوك الإسـلامية فـي الجزائـر -2

  :بالسوق المالية في الجزائر نورد أهمها فيما يلي 

 .الإسلاميةضرورة وضع نظام قانوني وتشريعي وضريبي خاص ينظم عملية إصدار وتداول إطفاء الصكوك  

 ).وغيرها...عقود المشاركة والمضاربة (إضافة بند في قانون النقد والقرض يتم فيه الاعتراف بعقود التمويل الإسلامية  

 .وضع نظام للرقابة الشرعية يعني بمراقبة احترام هذه المؤسسات للضوابط الشرعية في إصدارها وتعاملها بالصكوك الإسلامية 

ضرائب توضح وتحدد الوعـاء الضـريبي المطبـق علـى الصـكوك الإسـلامية مـع إمكانيـة إعفائهـا مـن أجـل تشـجيع التعامـل إدراج مادة في قانون ال 

 .بالصكوك الإسلامية إصدارا وتداولا

 .التحديد الدقيق للطبيعة القانونية للصكوك الإسلامية كأدوات ملكية وليس دين 

 ).ن الخاص بالصكوك ثم الشريعة الإسلاميةالقانو (تحديد مصادر القانون المطبق على هذه الصكوك  

 .ممولة من رسوم الإصدار) جمعية وطنية(تشكيل إما هيئة حملة الصكوك في كل من إصدار أو هيئة وطنية عامة  

ة مـع اسـتبعاد بالسـماح بـإدراج العوائـد المتغـيرة للصـكوك الإسـلامي)أسعار الخـدمات الماليـة الإسـلامية(تعديل التنظيم المتعلق بالشروط المصرفية  

 .ضمان القيمة الاسمية للصكوك والعائد

 

 

  



www.manaraa.com

تحقیق التنمیة الاقتصادیة المستدامةودورها في الطاقات المتجددة 
________________________________________________________________________________________________

 

 
- 256 - 

  :نتائج الدراسة 

 لقد أظهرت هذه الدراسة الدور الذي تؤديه الصكوك الإسلامية كأحد أهم ابتكارات الهندسة المالية في المنتجات ماليـة قـادرة علـى أن تكـون

ولقـــد أثبتـــت التجربـــة العمليـــة للصـــكوك الإســـلامية نجاحـــا هـــائلا في بعـــض البلـــدان . البـــديل الأنســـب لـــلأدوات التقليديـــة في تمويـــل الاقتصـــاد

  . ة  بعد استفاد�ا من المزايا التي توفرها الهندسة الماليةالإسلامي

 الاقتصاد من خلال تمويل مشاريع سواء العامة كبناء مطارات والسكك الحديدية أو المشاريع الخاصة  لتمويل أداة الإسلامية الصكوك تعتبر

 من خلال توفير الموارد المالية والمعدات للشركات ؛

 الصكوك ضوابط وآليات حتى تتوافق مع أحكام الشريعة الإسلامية  تتطلب عملية إصدار وتداول. 

 تتنوع الصكوك الإسلامية تنوعا واسعا ،فتتمثل في صكوك المضاربة والمشاركة والسلم والإستصناع والإجارة.. 

 استخدام من فضل نسبياأ يعتبر استخدامها وأن عالية قيمة ذات صارت الصكوك هذه إن يبين الإسلامية الصكوك إصدارات تجارب تنوع 

 التقليدية؛ الدين أدوات

 في الكبرى والمشروعات التنموية التحتية البنية مشروعات لتمويل مفيدة وسيلة ا�أ الإسلامية الصكوك لإصدار العملية التجارب برهنت 

 البلدان؛ من العديد

 يتيح وهذا من المميزات والإيجابيات بالكثير تختص التي المالية والمنتجات من الأدوات متنوعة تشكيلة على تحتوي الإسلامية، الصكوك إن 

 .والمتوسطة الصغيرة المشروعات أكثر لتمويل ومجالات فرصاً 

  يشكل غياب الإرادة السياسية وغياب الإطار التشريعي وضعف ثقافة الصكوك الإسلامية لدى المستثمرين ،عائقا رئيسيا وتحديا كبيرا في

  ..وك الإسلامية وخاصة في مجال الخطط التنموية للبلدتفعيل التعامل بالصك

  :الاقتراحات والتوصيات

 الاقتصادية والكفاءة الشرعية المصداقية بين بالجمع الإسلامية الصكوك تطوير ضرورة. 

 ضرورة العمل على تطوير المنظومة التشريعية لإصدار الصكوك والاستثمار بالصيغ الإسلامية، والعمل على إنشاء سوق مالية إسلامية . 

 التنموية مشروعا�ا تمويل في الإسلامية الصكوك على للاعتماد التشجيع في الحكومات استمرار ضرورة. 

 حشـد مجـال لـه في مبتكـرة حلـولا تقـدم ماليـة أدوات بوصـفها الأعمـال مجتمعـات أوسـاط في الإسـلامية الصـكوك ثقافـة نشـر في الاسـتمرار 

 .الموارد وتوظيف

  ضــرورة الاســتفادة مــن التجــارب الدوليــة مــن أجــل تفعيــل تجربــة الصــكوك الإســلامية في الجزائــر وخاصــة أ�ــا تعــاني في الآونــة الأخــيرة مــن شــح

 .وما أحوج الجزائر إلى أليات لتمويل مشاريعها التنموية في مرحلة ما بعد البترول الموارد المالية نتيجة انخفاض أسعار البترول

  العمل على تخفيف و إلغاء كافة القيود المفروضة على الصكوك الإسلامية كالضرائب بغرض تشجيع واستقطاب المؤسسات الماليـة الإسـلامية

 .وغيرها للدخول في هذا ا�ال

  البشـــرية اللازمــة وتأهيلهــا للعمــل في هـــذه الصــناعة مــن خــلال إنشــاء المعاهـــد التعليميــة ومراكــز التــدريب وعقـــد العمــل علــى إعــداد الكــوادر

  .المؤتمرات في مجال الصكوك وأهميتها في تحقيق التنمية
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  :قائمة المراجع المعتمدة
 

 
  .438،ص2010، البحرين المنامة، ،"الشرعية المعايير" الإسلامية، المالية للمؤسسات والمراجعة المحاسبة هيئة 1

،مجلـــة " تجربـــة الـــوق الماليـــة الإســـلامية الدوليـــة البحـــرين-الماليـــة الإســـلاميةالصـــكوك الإســـلامية ودورهـــا فـــي تطـــوير الســـوق "نـــوال بـــن عمـــارة ،2

  245،ص9الباحث،العدد

ــين الواقــع والتحــديات ودروس مــن التجربــة المصــرية"المرســي الســيد حجــازي،  3 ،بحــث مقــدم إلى المــؤتمر الــدولي حــول "صــناعة الصــكوك الإســلامية ب

  .03،ص2014ماي ،5،6،يومي منتجات وتطبيقات الإبتكار والهندسة المالية"

ـــة العربيـــــة ،الســـــعودية  جــــدة، ،البنــــك الإســـــلامي للتنميـــــة،" الأدوات التمويليـــــة الإســـــلامية للشـــــركات المســـــاهمة" ،ســـــامي حســـــن محمــــود  4 المملكــ

  . 74،ص1،1996،ط

،ورقة مقدمـة ضـمن المـؤتمر الـدولي حـول منتجـات وتطبيقـات  دور الصكوك الإسلامية في تقديم بدائل الإقراض والتمويل لتحقيق التنمية"،أحمد طرطار  5

  .4،ص2014ماي،5،6يومي  الابتكار والهندسة المالية،

تحـــت شــعار دور الماليـــة  الــدولي الثالـــث حــول الماليـــة الإســلامية، الملتقـــىورقــة عمـــل مقدمــة في ، "صـــناعة الصـــكوك الإســلامية واقـــع وأفـــاق"قرومــي حميــد،6

  .04،ص2014جوان صفاقس،16،17الاقتصادية والاجتماعية ،الصكوك الإسلامية والصكوك الوقفية ،يومي الإسلامية في التنمية 

بحـث مقـدم إلى المـؤتمر الـدولي حـول منتجـات وتطبيقـات الابتكـار والهندسـة  ،"كفاءة الصـكوك الإسـلامية فـي تمويـل عجـز الموازنـة العامـة" ،زواق الحواس7

  16،ص5،62014المالية،يومي 

ــــة ماليزيــــا)التمويــــل بالصــــكوك(الــــدور التمــــويلي للمصــــارف الإســــلامية "،مــــد ســــامي ،هــــادي جعــــاز عــــدنان عبيــــد مح8 مجلــــة العلــــوم الاقتصــــادية  ،"تجرب

  .113،ص38،العدد10،ا�لد،

،ص ص 2،العــدد42،ا�لــد ،مجلــة دراســات العلـوم الإداريــة ")دراســة حالــة(دور الصــكوك الإســلامية فــي التنميــة الاقتصــادية"محمـد هــلال الحنيطــي هنـاء، 9

555،556.  

  .122،ص1،2012،دار الثقافة للنشر والتوزيع ط"،الصكوك الإسلامية ودورها في التنمية الإقتصادية"الدماغ زياد جلال ،  10

 الماليـة للمنتجـات الخرطـوم إلى ملتقـى مقدمـة بحـث ورقـة ،السـودانية للحالـة بالإشـارة الإسـلامية الصـكوك مخـاطر إدارة :صـالح محمـد علـي الرحمـان فـتح11 

  .15،ص2012أفريل 6-5النسخة الرابعة، ،"الإسلامية المالية المؤسسات في المخاطر وإدارة التحوط" :حول الإسلامية

 إلى مقـدم بحـث ،)الحكوميـة السـودانية الصـكوك علـى تطبيقيـة دراسـة( الحكوميـة الإسـلامية الصـكوك مخاطر إدارة،  زيد بن ربيعة ناصر، سليمان 12 

أكتـوبر  8-7-6في  المنعقـد والإشـراف، التنظـيم إدارة المخـاطر؛ :عنـوان تحـت الإسـلامي والتمويـل الإسـلامية الصـيرفة حـول الخـامس الـدولي المـؤتمر

  02،ص2012

  .315البحرين ص، المعايير الشرعية المالية الإسلاميةهيئة المحاسبة والمراجعة للمؤسسات المالية ،  13

،ورقـة عمـل مقدمـة في المـؤتمر الإسـلامي عـن قـوانين الأوقـاف ،وإدار�ـا ،واقـع " دور الصـكوك فـي دعـم القطـاع الوقـف الإسـلامي"الـدماغ زيـاد جـلال ،  14

  .10أكتوبر ،ص22-20وتطلعات ،يومي 

،ورقـة عمـل مقدمـة في الملتقـى " صـكيك الإسـلاميأسواق الأوراق المالية بين تهديدات التوريق التقليدي وتطلعـات الت"شرياق  رفيق ،بريكة السعيد ،  15

  . 13أفريل ، بتامنغست ،ص10-9الوطني المنظم بالمركز الجامعي أمين العقال الحاج موسى أق أخموك،

  .102-101ص ص ، 14،2014والتسيير،العدد الاقتصادية،مجلة العلوم  "أهمية الصكوك الإسلامية في تنشيط الأسواق المالية"،كتاف شافية    16

 الاقتصـاد قسـم ،"وأدوات الإسـلامي الإسـلامية الصـكوك "لمـؤتمر مقـدم بحـث ،"الوقـف وصـكوك الصـكوك وقـف "السـبهاني، عبيـد حمـد الجبـار عبـد17 

  .21-20ص الأردن، إربد، م، 4151 نوفمبر/الثاني تشرين 13-12 اليرموك، جامعة الإسلامية، والدراسات الشريعة كلية الإسلامية، والمصارف

  .20زواق حواس،مرجع سبق ذكره،ص  18
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  .558، ص2015، 02،ا لعدد42،دراسات العلوم الإدارية،ا�لد الاقتصاديةدور الصكوك الإسلامية في التنمية "هناء محمد هلال الحنيطي،  23
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